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Bundesministerium

fir Wirtschaft und Energie

Richtlinie
zur Bezuschussung von Wagniskapital privater Investoren
fir junge innovative Unternehmen
INVEST - Zuschuss fiir Wagniskapital

Vom 12. Dezember 2016

1 Zuwendungszweck, Rechtsgrundlage
1.1 Zuwendungszweck

Mit INVEST - Zuschuss fir Wagniskapital (INVEST) sollen private Investoren — insbesondere Business Angels — dazu
angeregt werden, jungen innovativen Unternehmen privates Wagniskapital zur Verfiigung zu stellen. INVEST hat im
Einzelnen folgende Ziele:

— Den Zugang junger innovativer Unternehmen zu Wagniskapital und damit die Kapitalausstattung dieser Unternehmen
nachhaltig zu verbessern.

— Mehr Menschen mit unternehmerischer Orientierung fir risikobehaftete Beteiligungen an jungen innovativen Unter-
nehmen zu gewinnen.

— Bereits investierende Business Angels dazu anzuregen, haufiger und mehr Wagniskapital in junge innovative Unter-
nehmen zu investieren.

INVEST kann als Zuschuss zum Investitionszeitpunkt (Erwerbszuschuss) und zuséatzlich als pauschale Kompensation
der auf den VerduBerungsgewinn zu entrichtenden Steuern (Exitzuschuss) gewahrt werden. Ein Anspruch auf Kom-
pensation exakt aller auf den VerduBerungsgewinn entrichteter Steuern besteht dabei nicht (Pauschallésung).

1.2 Rechtsgrundlagen

Das Bundesministerium fur Wirtschaft und Energie gewéhrt Zuschiisse nach MaBgabe dieser Richtlinie (einschlieBlich
der Anlagen) und der Allgemeinen Verwaltungsvorschriften zu den §§ 23 und 44 der Bundeshaushaltsordnung (BHO).
Ein Rechtsanspruch der Antragstellerin/des Antragstellers auf Gewahrung eines Zuschusses besteht nicht. Vielmehr
entscheidet die Bewilligungsbehdérde aufgrund ihres pflichtgeméBen Ermessens im Rahmen der verfigbaren Haus-
haltsmittel.

Dariiber hinaus sind — sofern es sich um staatliche Beihilfen im Sinne von Artikel 107 Absatz 1 AEUV' handelt - die
jeweils geltenden ,Leitlinien der Gemeinschaft fur staatliche Beihilfen zur Férderung von Risikokapitalinvestitionen in
kleine und mittlere Unternehmen (KMU)“ einschlieBlich der Kumulierungsvorschriften sowie die ,,De-minimis”-Kriterien
der EU-Kommission zu beachten.

2 Gegenstand der Férderung

Geférdert wird die Kapitalbereitstellung fiir junge innovative Unternehmen durch den Erwerb von neu ausgegebenen
Geschaftsanteilen oder neu ausgegebenen Aktien (insgesamt ,Anteile”).

Der Anteilserwerb erfolgt durch Abschluss des/der Gesellschaftsvertrags/Satzung/Beteiligungsvertrags oder durch
Wandelung eines Wandeldarlehens. Diese Anteile missen vollumfénglich an Chancen und Risiken beteiligt sein, zwi-
schen Investor und Unternehmen dirfen keine risikomindernden Vereinbarungen geschlossen werden (siehe Anlage A
Abschnitt I). Die Unterzeichnung der Vertrage zur Investition durch den Investor sowie die Zahlung der Investitions-
summe an das Unternehmen dirfen erst nach Antragstellung auf den Erwerbszuschuss durch den Investor erfolgen.
Erfolgt die Anteilsausgabe vor der Bewilligung des Erwerbszuschusses, tragt der Antragsteller das Risiko einer mog-
lichen Nichtbewilligung.

Die VerauBerung der Anteile ist durch einen notariellen VerduBerungsvertrag vorzunehmen. Der Antrag auf den Exit-
zuschuss kann unter Voraussetzung der Einhaltung der dreijahrigen Mindesthaltedauer frihestens nach Unterzeich-
nung der Vertrage zur VerauBerung der Anteile sowie nach der Zahlung des VerduBerungspreises an den Investor
gestellt werden.

3 Zuwendungsempfinger (Investor)

Zuwendungsberechtigte sind natlrliche Personen, die alle Voraussetzungen (gemaB Nummer 4.1.2) erfillen und die
neu ausgegebene Anteile an einer nach MaBgabe der Nummer 4.1.1 dieser Richtlinie férderfahigen Kapitalgesellschaft
(Unternehmen) erwerben oder die ihre Anteile an einer Kapitalgesellschaft (Unternehmen) verduBern, deren Erwerb

T AEUV = Vertrag (ber die Arbeitsweise der Europaischen Union
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bereits durch INVEST gefdrdert wurde. Eine naturliche Person kann sich einer Beteiligungsgesellschaft in der Rechts-
form einer GmbH oder UG (haftungsbeschrankt) bedienen, um die Beteiligung einzugehen und zu halten (Business-
Angel GmbH, Business-Angel UG). Antragsteller und Zuwendungsempfénger ist in diesem Fall die Beteiligungsgesell-
schaft. Diese Beteiligungsgesellschaft darf nur natirliche Personen als Gesellschafter haben. Dabei sind maximal
sechs Gesellschafter zuldssig. Die Beteiligungsgesellschaft muss als Geschéftszweck das Eingehen und Halten bzw.
VerduBern von Beteiligungen haben. Weitere darliber hinaus zuldssige Geschéftszwecke sind ausschlieBlich Vermd-
gensverwaltung und Beratung und damit in Zusammenhang stehende Geschéfte aller Art. Die Beteiligungsgesellschaft
muss, ebenso wie die natlrlichen Personen, denen sie gehdrt, alle Voraussetzungen nach Nummer 4.1.2 erflllen.
Neben der GmbH und der UG deutschen Rechts sind alternativ auch Gesellschaften einer Rechtsform geméaB Anhang |
zu Artikel 1 der Richtlinie 2009/102/EG des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 antrags-
berechtigt. Die VerduBerung von Anteilen wird jedoch nur im Falle von natlrlichen Personen als Investor geférdert.
Beteiligungsgesellschaften sind von der Gewéahrung des Exitzuschusses ausgeschlossen.

4 Zuwendungsvoraussetzungen
4.1 Erwerbszuschuss

Eine Inanspruchnahme der Férderung in Form des Erwerbszuschusses ist nur mdglich, wenn alle folgenden Voraus-
setzungen erfillt sind.

4.1.1 Voraussetzungen hinsichtlich der finanzierten Kapitalgesellschaft (Unternehmen)

Das Unternehmen darf zum Zeitpunkt seiner Antragstellung nicht alter als sieben Jahre sein (sieche Anlage A Ab-
schnitt 1I).

Zum Zeitpunkt des Antrags auf den Erwerbszuschuss muss das Unternehmen folgende Bedingungen einhalten:

— Das Unternehmen muss ein kleines Unternehmen nach Definition der EU-Kommission sein. Es muss weniger als
50 Mitarbeiter (Vollzeitdquivalente) und einen Jahresumsatz oder eine Jahresbilanzsumme von hdchstens 10 Millio-
nen € haben (siehe Anlage A Abschnitt Ill).

— Das Unternehmen darf kein Unternehmen in Schwierigkeiten im Sinne der EU-Definition sein (siehe Anlage A Ab-
schnitt 1V).

— Das Unternehmen darf an keinem regulierten Markt gelistet sein oder ein solches Listing vorbereiten. Es diirfen keine
Vereinbarungen darliber bestehen, dass das Unternehmen Tochtergesellschaft eines anderen Unternehmens wird,
das diese Voraussetzung nicht erflillt.

Handelt es sich bei dem Unternehmen um ein abh&ngiges Unternehmen (sieche Anlage A Abschnitt V), so muss das
herrschende Unternehmen ebenfalls die vorhergehend genannten Voraussetzungen erfullen. Zudem muss das herr-
schende Unternehmen seinen Hauptsitz im EWR? haben.

Dariiber hinaus muss das Unternehmen im Zeitraum zwischen Antragstellung und Ende der Mindesthaltedauer (drei
Jahre nach Anteilserwerb durch den Investor) folgende Voraussetzungen erfiillen:

— Das Unternehmen muss seinen Hauptsitz im EWR und mindestens eine Zweigniederlassung, die im Handelsregister
eingetragen ist, oder eine Betriebsstétte, die im Gewerberegister eingetragen ist, in Deutschland haben.

— Das Unternehmen und seine Zweigniederlassung oder Betriebsstatte muissen fortlaufend wirtschaftlich — mit Ge-
winnerzielungsabsicht — aktiv sein, hauptsachlich in einer innovativen Branche (siehe Anlage A Abschnitt VI und VII).
War das Unternehmen zum Zeitpunkt des Anteilserwerbs noch nicht wirtschaftlich aktiv, so muss es spéatestens ein
Jahr nach Anteilserwerb seine Geschéftstatigkeit aufnehmen, danach muss es fortlaufend wirtschaftlich aktiv sein.

Zudem muss das Unternehmen

— mit der Anteilsausgabe kommerzielle Zwecke verfolgen. Es muss die finanziellen Mittel, die es durch die Anteils-
ausgabe oder durch das Wandeldarlehen erhalten hat, bis spatestens zwei Jahre nach Anteilsausgabe (bzw. nach
Abschluss des Darlehensvertrages im Falle eines Wandeldarlehens) fiir eine Geschéftstétigkeit in einer innovativen
Branche eingesetzt haben. Mit den finanziellen Mitteln dirfen nicht Verluste vorangegangener Jahre ausgeglichen
werden.

— durch die Anteilsausgabe oder durch das Wandeldarlehen Uber zusatzliche finanzielle Mittel verfiigen, d. h. das Geld
muss dem Unternehmen nach Antragstellung des Investors bei der Bewilligungsstelle von auBen zugefiihrt werden.
Es dlrfen z. B. keine Kredite des Investors an das Unternehmen abgeldst werden oder zuvor bestehende Nach-
rangdarlehen in Eigenkapital gewandelt werden.

4.1.2 Voraussetzungen hinsichtlich des Zuwendungsempfangers (Investor)

Der Investor muss die erworbenen neu ausgegebenen Anteile vollstandig bis mindestens drei Jahre nach Anteilserwerb
halten (sogenannte Mindesthaltedauer). Eine mit der Anteilsiibernahme verbundene (bezuschusste) Zuzahlung (Agio/
Aufgeld) in die Kapitalriicklage darf wahrend der Mindesthaltedauer nicht an den Investor ausgezahlt werden.

Zudem muss der Investor zum Zeitpunkt der Antragstellung fiir den Erwerbszuschuss folgende Voraussetzungen er-
fallen:

2 EWR = Européischer Wirtschaftsraum




Bundesanzeiger Bekanntmachung

Eerzusgegetien,von; Justi Verodffentlicht am Freitag, 23. Dezember 2016
unaesministerium der Justiz

und flr Verbraucherschutz BAnz AT 23.12.2016 B1

www.bundesanzeiger.de Seite 3von 13

— Es muss sich um eine volljadhrige, natlrliche Person handeln, die ihren Hauptwohnsitz im EWR hat. Im Falle der
Beteiligung durch eine GmbH oder UG oder eine Gesellschaft einer Rechtsform gemé&B Anhang | zu Artikel 1 der
Richtlinie 2009/102/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009, reicht es aus, wenn
mindestens ein Gesellschafter volljéhrig ist. Die Beteiligungsgesellschaft muss ihren Hauptsitz und auch ihre Gesell-
schafter missen ihren Hauptwohnsitz im EWR haben.

— Er erwirbt die neu ausgegebenen Anteile im eigenen Namen, auf eigene Rechnung und von eigenem Geld. Der
Einsatz von Fremdkapital ist nicht zulassig.

— Der Anteilserwerb muss wirtschaftlich motiviert sein (siche Anlage A Abschnitt VIII) und erfolgt auf der Grundlage
eines ihm vom Unternehmen vorgelegten Business-Plans. Er muss eine realistische Ausstiegsstrategie (aus seiner
Beteiligung am Unternehmen) verfolgen.

— Er darf nicht bereits mittelbar oder unmittelbar Anteile des Unternehmens halten. Ist der Investor eine Beteiligungs-
gesellschaft, diirfen neben der Beteiligungsgesellschaft selbst auch deren Gesellschafter nicht bereits direkt Anteile
des Unternehmens halten. Es sei denn, diese bereits vom Zuwendungsempfénger (und/oder ihrer Gesellschafter)
gehaltenen Anteile wurden bei ihrem Erwerb mit einem INVEST-Zuschuss geférdert. Die Méglichkeit von Anschluss-
investitionen muss jedoch bereits im urspriinglichen Geschéftsplan vorgesehen sein.

Dartber hinaus muss der Investor folgende Bedingungen im Zeitraum von zwei Jahren vor dem Eingehen der Betei-
ligung oder vor Gewahrung des Wandeldarlehens bis zum Ende der Mindesthaltedauer (drei Jahre nach Anteilserwerb)
einhalten:

— Er darf nicht mit dem Unternehmen verbunden sein (sieche Anlage A Abschnitt IX). Ist der Investor eine Beteiligungs-
gesellschaft, dirfen deren Gesellschafter ebenfalls nicht mit dem Unternehmen verbunden sein.

— Er darf keine Vereinbarung schlieBen, die einen Dritten dazu verpflichtet, ihm die erworbenen Anteile zu einem
spateren Zeitpunkt abzukaufen.

— Er darf keine weiteren Zuwendungen fir das antragsgegensténdliche Investment bei anderen &6ffentlichen Stellen
beantragt oder von ihnen erhalten haben.

4.1.3 Voraussetzungen hinsichtlich der ausgegebenen Anteile (Beteiligung)

— Es muss sich um gewdhnliche, voll risikotragende Anteile am Unternehmen handeln (siche Anlage A Abschnitt I).
Diese Anteile missen neu ausgegeben sein. Es durfen nicht lediglich bereits bestehende Anteile eines anderen
Gesellschafters oder Aktionars erworben werden.

— Die Anteile kdnnen auch Uber ein Wandeldarlehen erworben werden. In diesem Fall darf die Gewahrung des Dar-
lehens sowie die Zahlung der Darlehenssumme an das Unternehmen erst nach Antragstellung durch den Investor
vorgenommen werden. Wird das Darlehen vor der Bewilligung des Zuschusses gewéhrt, tragt der Antragsteller das
Risiko einer mdglichen Nichtbewilligung. Darlehensvertrdge werden nur anerkannt, soweit sie ausschlieBlich markt-
Ubliche Klauseln enthalten. Die spatere Wandlung des Darlehens in Anteile an dem Unternehmen muss bereits im
Darlehensvertrag vorgesehen sein. Die Wandlung muss innerhalb von 15 Monaten nach Ausstellung des Bewil-
ligungsbescheids vorgenommen und dem Bundesamt fiir Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle (BAFA) innerhalb dieses
Zeitraums nachgewiesen worden sein. Erfolgt die Wandlung in mehreren Kapitalerhéhungsrunden, dann muss die
Wandlung mindestens 10 000 € betragen. Der Erwerbszuschuss (auf den gewandelten Betrag) wird erst nach der
Wandlung ausgezahlt. Die Mindesthaltedauer beginnt mit der Wandlung. Eine Kombination von Wandeldarlehen mit
Meilensteinvereinbarungen ist nicht zulassig.

— Pro Investor gelten folgende Grenzen: Der Ausgabepreis der Anteile eines Unternehmens muss mindestens 10 000 €
betragen. Ist die Bezahlung an die Erreichung von Meilensteinen durch das Unternehmen geknlpft, muss jede
einzelne Zahlung des Investors mindestens eine Hohe von 10 000 € haben. Pro Kalenderjahr werden maximal Betei-
ligungen bis zu einem Betrag von 500 000 € bezuschusst. Hierbei sind alle INVEST-relevanten Beteiligungen eines
Investors zusammenzurechnen, unabhéngig davon, ob die einzelnen Beteiligungen unmittelbar oder mittelbar tber
eine oder mehrere Beteiligungsgesellschaften eingegangen wurden. Liegt eine Beteiligung Uber eine Beteiligungs-
gesellschaft mit mehreren Gesellschaftern vor, wird der Berechnung der Beteiligungshéhe des einzelnen Gesell-
schafters sein prozentualer Anteil an der Beteiligungsgesellschaft zugrunde gelegt.

— Pro Unternehmen kdnnen Beteiligungen im Wert von bis zu 3 Millionen € pro Kalenderjahr bezuschusst werden. Das
Unternehmen darf insgesamt bisher (einschlieBlich der Finanzierungsrunde mit der INVEST-geftérderten Beteiligung)
nicht mehr als 15 Millionen € an Risikokapital erhalten haben.

4.2 Exitzuschuss
Eine Inanspruchnahme des Exitzuschusses ist nur méglich, wenn alle folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

— Der Erwerb der verauBerten Anteile muss bereits durch INVEST nach Inkrafttreten dieser Richtlinie durch Zahlung
eines Erwerbszuschusses im Sinne von Nummer 4.1 geférdert worden sein. Der Erwerbszuschuss darf bis zur
Bescheidung Uber den Antrag auf den Exitzuschuss nicht vom BAFA zurtickgefordert worden sein und es durfen
bis dahin keine Griinde fiir eine Rickforderung vorgelegen haben.

— Die Anteile werden friihestens drei Jahre (Mindesthaltedauer) und spétestens zehn Jahre nach Anteilserwerb ver-
auBert. Der Antrag auf Auszahlung des Exitzuschusses muss spétestens drei Monate nach der VerduBerung (Datum
der Vertragsunterzeichnung) beim BAFA gestellt werden.
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- Pro Investor gelten folgende Grenzen: Der Gewinn aus der VerduBerung der Anteile muss mindestens 2 000 € be-
tragen. Der Exitzuschuss ist auf 80 % des Ausgabepreises der erworbenen INVEST-geférderten Anteile begrenzt.

— Bei dem Investor muss es sich um eine naturliche Person handeln, die auch den Erwerbszuschuss flr diese Anteile
erhalten hat.

5 Art, Umfang und Héhe der Zuwendung
5.1 Erwerbszuschuss

Die Héhe des Zuschusses betragt 20 % des Ausgabepreises der Anteile (Erwerbszuschuss). Dieser umfasst neben
dem Nominalwert der Anteile auch ein evtl. gezahltes Agio/Aufgeld. Es wird der im/in der Gesellschaftsvertrag/Satzung/
Beteiligungsvertrag/Wandelung genannte Betrag herangezogen.

Es gelten die in Nummer 4.1.3 genannten Obergrenzen. Pro Kalenderjahr werden nur Bewilligungsbescheide bis zu
diesen Obergrenzen pro Unternehmen und Investor ausgestellt. Pro Investor werden pro Kalenderjahr maximal
100 000 € an Erwerbszuschuss bewilligt. Fir jede Beteiligungsgesellschaft ist die im laufenden und in den beiden
vorangegangenen Steuerjahren gewahrte Summe der Erwerbszuschisse und weiterer ,,De-minimis“-relevanter Beihilfen
auf 200 000 € begrenzt. Wird die Obergrenze pro Investor Uberschritten, wird der Zuschuss nur bis zu dieser Ober-
grenze bewilligt.

Pro Unternehmen werden allen beantragenden Investoren pro Kalenderjahr maximal ein Erwerbszuschuss in Hohe von
insgesamt 600 000 € bewilligt.

5.2 Exitzuschuss

Die H6he des Zuschusses betragt 25 % des Gewinns aus der VerduBerung eines INVEST-Anteils (Exitzuschuss). Die
Bemessungsgrundlage fiir den Exitzuschuss ist die Differenz zwischen dem VerauBerungspreis und dem Ausgabepreis.
Der Ausgabepreis umfasst neben dem Nominalwert der Anteile auch ein evtl. gezahltes Agio/Aufgeld. Es wird der im/in
der Gesellschaftsvertrag/Satzung/Beteiligungsvertrag/Wandelung genannte und zum Zeitpunkt des Abschlusses des
VerauBerungsvertrags wirksam werdende Betrag herangezogen. Fiir den VerduBerungspreis wird der im VerduBerungs-
vertrag genannte und zum Zeitpunkt der Antragstellung tatsachlich gezahlte Betrag herangezogen. Erwerbsnebenkosten
und VerduBerungsnebenkosten (z. B. Notarkosten) werden nicht beriicksichtigt. VerduBerungsvertrdge werden nur an-
erkannt, soweit sie ausschlieBlich marktibliche Klauseln enthalten.

Das BAFA gibt Uber die Zahlung des Exitzuschusses an den Investor eine Kontrolimitteilung an das fir den Investor
zustandige Wohnsitzfinanzamt ab.

Es gelten die in Nummer 4.2 genannten Unter- und Obergrenzen. Wird die Obergrenze pro Investor Uberschritten, wird
der Exitzuschuss nur bis zu dieser Obergrenze bewilligt. Wird die Untergrenze unterschritten, wird kein Zuschuss
bewilligt.

6 Sonstige Zuwendungsbestimmungen

Der Investor und das Unternehmen sind verpflichtet an Evaluationen der MaBnahme teilzunehmen und die hierfur
notwendigen Daten zur Verfiigung zu stellen.

7 Verfahren
7.1 Erwerbszuschuss

Fir den Erhalt des Erwerbszuschusses ist es erforderlich, dass sowohl das Unternehmen als auch der Investor einen
Antrag bei der Bewilligungsbehdrde stellen. Bewilligungsbehdrde ist das BAFA in Eschborn. Die Antragstellung erfolgt
ausschlieBlich Gber die vom BAFA im Internet (www.bafa.de) zur Verfligung gestellten elektronischen Antragsformulare.
Das Unternehmen muss seinen Antrag (Nummer 7.1.1) auf elektronischem Weg zeitlich vor dem Investor stellen. Der
Investor muss seinem Antrag (Nummer 7.1.2) die Antragsnummer des Unternehmens beifligen.

Einzige zulassige Ausnahme fiir dieses Vorgehen ist die Beteiligung des Investors an der Griindung einer Kapitalgesell-
schaft (Unternehmen). In diesem Fall stellt der Investor seinen Antrag vor dem Unternehmen. Das Unternehmen stellt
dann seinen Antrag, wenn es gegrindet worden ist, also nach Eintragung in das Handelsregister. Das Unternehmen
muss seinem Antrag die Antragsnummer des Investors beifligen. Der vollstédndige Antrag des Unternehmens (inklusive
Handelsregisterauszug) muss in diesem Fall spatestens drei Monate nach Antragstellung durch den Investor beim
BAFA vorliegen (Ausschlussfrist). Erst danach kann das BAFA einen Bewilligungsbescheid erstellen. Diese Ausnahme
gilt nicht im Falle der Gewé&hrung eines Wandeldarlehens.

Antrédge kénnen online beim BAFA gestellt werden. Vollstdndige Antrédge (Antrag Unternehmen und Antrag Investor
einschlieBlich der jeweilig notwendigen Nachweise beider Parteien) missen bis zum 31. Dezember 2020 beim BAFA
eingereicht sein (Ausschlussfrist). Nach dem 31. Dezember 2020 eingereichte Antrdge werden unbearbeitet an den
Absender zurtickgesandt.

7.1.1 Antrag des Unternehmens

Vor Unterzeichnung der Vertrdge zur Investition durch den Investor ist vom Unternehmen ein Antrag auf Feststellung
der Forderféhigkeit zu stellen. In diesem bestétigt das Unternehmen die Einhaltung aller in Nummer 4.1.1 und 4.1.3
genannten Voraussetzungen. Handelt es sich um ein neu gegrindetes Unternehmen, bei dem ein an der Griindung
beteiligter Investor den Zuschuss beantragt hat, so ist dies im Antrag kenntlich zu machen. Nach Absendung des
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ausgefullten elektronischen Antragsformulars ist dieses auszudrucken und von einer zur Vertretung des Unternehmens
berechtigten Person zu unterschreiben. Das unterschriebene Formular ist zusammen mit den im Formular genannten
Nachweisen an das BAFA zu versenden. Antrége, die unter Verwendung anderer Formulare oder unvollstédndig gestellt
werden, kénnen nicht bearbeitet werden und werden daher an das Antrag stellende Unternehmen zuriickgesandt.

Auf Basis der vollstandigen Antrdge und Nachweise kann das BAFA dem Unternehmen die Férderfahigkeit im Rahmen
dieser Richtlinie bestatigen. Dieser Bescheid kann mit Auflagen auch in Bezug auf die Beteiligung des Investors ver-
sehen werden und ist sechs Monate glltig. Die Bearbeitung erfolgt in der Reihenfolge des Einganges der vollstdndigen
Antrdge. Werden einzelne Voraussetzungen aus dieser Richtlinie nicht eingehalten, erfolgt ein ablehnender Bescheid
des BAFA. Die Bewilligungsstelle trifft mit der Feststellung der Forderfahigkeit keinerlei Bewertung hinsichtlich der
Qualitat und Sicherheit der Beteiligung am jeweiligen Unternehmen.

7.1.2 Antrag des Zuwendungsempfangers (Investors)

Vor Unterzeichnung der Vertrége zur Investition durch den Investor und nach Antragstellung durch das Unternehmen ist
vom Investor ein Antrag auf Bewilligung des Zuschusses zu stellen. In diesem bestétigt der Investor die Einhaltung aller
in Nummer 4.1.2 und 4.1.3 genannten Voraussetzungen. Beteiligt sich der Investor an der Griindung eines Unterneh-
mens, so ist dies im Antrag kenntlich zu machen. Nach Absendung des ausgeflllten elektronischen Antragsformulars
ist dieses auszudrucken und vom Investor zu unterschreiben. Ist der Investor eine Beteiligungsgesellschaft, ist der
Antrag auch von allen Gesellschaftern zu unterzeichnen. Das unterschriebene Formular ist zusammen mit den im
Formular genannten Nachweisen an das BAFA zu versenden. Antrége, die unter Verwendung anderer Formulare oder
unvollsténdig gestellt werden, werden vom BAFA nicht bearbeitet und an den Antragsteller zurickgesandt.

Auf Basis der vollstdndigen Antrdge und Nachweise kann das BAFA einen Bewilligungsbescheid erlassen. Dieser
Bescheid steht insbesondere unter der aufschiebenden Bedingung des tatséchlichen Eingehens der Beteiligung bzw.
der tatsachlichen Wandelung des Wandeldarlehens in Unternehmensanteile sowie des Nachweises des Eingangs der
Zahlung beim Unternehmen (siehe Nummer 7.1.3). Erfolgt die Anteilsausgabe bzw. Gewéhrung des Wandeldarlehens
vor Bewilligung tréagt der Antragsteller das Risiko einer méglichen Nichtbewilligung. Darlber hinaus kann der Bewil-
ligungsbescheid vom BAFA mit weiteren Auflagen und Widerrufsvorbehalten versehen werden. Grundsatzlich hat der
Bewilligungsbescheid eine Giltigkeit von drei Monaten; ist die Bezahlung der Anteile an die Erreichung von Meilen-
steinen geknipft oder erfolgt der Anteilserwerb Uber ein Wandeldarlehen, wird die Giltigkeit des Bewilligungsbeschei-
des auf 15 Monate verlangert (siehe auch Anlage A Abschnitt XI).

Die Bearbeitung und Bescheidung wird in der Reihenfolge des Eingangs der vollstdndig gestellten Antrdge und Nach-
weise vorgenommen. Bei neu gegriindeten Unternehmen, bei denen ein an der Griindung beteiligter Investor den
Zuschuss beantragt, umfasst dies sowohl den Antrag des Investors als auch den Antrag des Unternehmens inklusive
aller Nachweise. Werden einzelne Voraussetzungen dieser Richtlinie nicht eingehalten oder fehlen Nachweisdokumen-
te, kann das BAFA als Bewilligungsbehdrde einen entsprechenden Ablehnungsbescheid erlassen. Eine Verlangerung
der Gltigkeit des Bewilligungsbescheides liber den im Bescheid genannten Zeitraum hinaus ist ausgeschlossen (Aus-
schlussfrist) (fiir Details zum Verfahren siehe Anlage A Abschnitt XI).

7.1.3 Auszahlung des Zuschusses

Sobald der Investor den Ausgabepreis an das Unternehmen Uberwiesen hat (ganz oder anteilig, vgl. Anlage A Ab-
schnitt XlI) oder das Wandeldarlehen gewandelt hat, kann er die Auszahlung des Zuschusses durch das BAFA anfor-
dern. Zu diesem Zweck muss er die im Bewilligungsbescheid genannten Unterlagen an das BAFA Ubersenden. Alle
Unterlagen mussen innerhalb der im Bescheid genannten Frist beim BAFA eingehen, ansonsten verfallt der Forder-
anspruch. Nach Eingang aller erforderlichen Unterlagen 16st das BAFA bei Vorliegen aller Voraussetzungen unmittelbar
und ohne weiteren Bescheid die Zahlung an den Investor aus.

Werden Voraussetzungen nicht eingehalten und/oder fehlen Nachweisunterlagen, erhalt der Investor eine Nachricht
Uber die Nichtauszahlung der Zuwendung und den hierfir maBgebenden Grund. Die Auszahlung der Zuwendung er-
folgt in der Reihenfolge des Eingangs der vollstdndigen Unterlagen beim BAFA.

Eine Abtretung des Zuschusses an Dritte sowie eine Auszahlung auf ein anderes Konto als das des Investors ist
ausgeschlossen.

7.2 Exitzuschuss

Fir den Erhalt des Exitzuschusses ist es erforderlich, dass der Investor einen Antrag beim BAFA in Eschborn als
zusténdige Bewilligungsbehorde stellt. Antrédge sind ausschlieBlich Uber die vom BAFA im Internet (www.bafa.de) zur
Verfugung gestellten elektronischen Antragsformulare zu stellen. Der Antrag kann frihestens nach Unterzeichnung des
notariellen VerduBerungsvertrages und Zahlung des VerduBerungspreises gestellt werden.

Antrdge kdnnen — ausschlieBlich online — beim BAFA gestellt werden. Vollstdndige Antrage (einschlieBlich der jeweilig
notwendigen Nachweise) missen bis zum 30. Juni 2031 beim BAFA eingereicht sein (Ausschlussfrist). Nach dem
30. Juni 2031 eingereichte Antrédge werden unbearbeitet an den Absender zurlickgesandt.

In dem Antrag bestétigt der Investor alle in Nummer 4.2 genannten Voraussetzungen. Nach Absendung des ausgefull-
ten elektronischen Antragsformulars ist dieses auszudrucken und vom Investor zu unterschreiben. Das unterschriebene
Formular ist zusammen mit den im Formular genannten Nachweisen an das BAFA zu versenden. Hierzu gehort ins-
besondere eine Kopie des VerduBerungsvertrages und ein Kontoauszug des Antragstellers, welcher den Eingang des
VerduBerungspreises dokumentiert. Antrdge, die unter Verwendung anderer Formulare oder unvollstdndig gestellt
werden, werden vom BAFA nicht bearbeitet und werden daher an den Antragsteller zurlickgesandt. Auf Basis der
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vollstédndigen Antrdge und Nachweise erstellt das BAFA einen Bewilligungsbescheid fir den Exitzuschuss und 16st die
Zahlung an den Investor aus. Die Bearbeitung erfolgt in der Reihenfolge des Eingangs der vollsténdig gestellten
Antrage und Nachweise. Werden einzelne Voraussetzungen dieser Richtlinie nicht eingehalten und/oder fehlen Nach-
weisdokumente, erhalt der Investor eine Nachricht Uber die Nichtauszahlung der Zuwendung und den hierflir maB-
gebenden Grund.

Eine Abtretung des Zuschusses an Dritte sowie eine Auszahlung auf ein anderes Konto als das des Investors ist
ausgeschlossen.

8 Sonstige Bestimmungen

Fir die Bewilligung, Auszahlung und Abrechnung der Zuschiisse sowie fir den Nachweis und die Prifung der Ver-
wendung und die gegebenenfalls erforderliche Aufhebung des Zuwendungsbescheids und die Riickforderung der ge-
wéhrten Zuwendung gelten die §§ 23, 44 BHO und die hierzu erlassenen Allgemeinen Verwaltungsvorschriften sowie
die Besonderen Nebenbestimmungen zur Projektforderung/INVEST — Zuschuss flir Wagniskapital (BNBest-P/INVEST),
die Bestandteil des Zuwendungsbescheids werden, sowie die §§ 48 bis 49a des Verwaltungsverfahrensgesetzes
(VWVfG), soweit nicht in dieser Forderrichtlinie (einschlieBlich der Anlagen) Abweichungen zugelassen worden sind.

Das Unternehmen und der Investor erkléren sich bereit, dem BAFA auf Anforderung alle notwendigen Unterlagen zur
Verfigung zu stellen oder dem BAFA Einsicht in alle Unterlagen zu gewéahren, die die Einhaltung der in Nummer 4
genannten Voraussetzungen belegen (z. B. Jahresabschluss, Gewinn- und Verlustrechnung, Personalkosten u. A.). Das
BAFA ist berechtigt, bis zu fiinf Jahre nach Ende der Mindesthaltedauer (im Falle des Erwerbszuschusses) bzw. Ver-
auBerung der Anteile (im Falle des Exitzuschusses) alle notwendigen Unterlagen anzufordern/einzusehen. Das BAFA
behalt sich vor, weitere Nachweisunterlagen — auch solche, die nicht in dieser Richtlinie genannt sind — sowohl vom
Unternehmen als auch vom Investor anzufordern.

Gegenlber dem Unternehmen wie auch gegeniiber dem Investor besteht ein Priifungsrecht des Bundesrechnungs-
hofs, mit dem sich das Unternehmen und der Investor einverstanden erkldaren missen. Das Priifungsrecht des Bundes-
rechnungshofs ergibt sich aus den §§ 91 und 100 BHO. Die Kommunikation mit dem BAFA und den deutschen Be-
hérden, die Antragstellung und das Bewilligungsverfahren erfolgen in deutscher Amtssprache. Alle von den Antrag-
stellern beizufiigende Nachweise sind ebenfalls in deutscher Sprache zu erbringen. In die deutsche Amtssprache Uber-
setzte Dokumente sind amtlich beglaubigt vorzulegen.

9 Subventionserhebliche Tatsachen

Die subventionserheblichen Tatsachen im Sinne von § 2 des Subventionsgesetzes in Verbindung mit § 264 des Straf-
gesetzbuchs sind im Férderantrag bezeichnet.

10 Inkrafttreten

Diese Forderrichtlinie tritt am 1. Januar 2017 in Kraft und gilt fir alle Antrége, die gemaB Nummer 7.1 ab dem 1. Januar
2017 bis zum 31. Dezember 2020 und gemaB Nummer 7.2 ab dem 1. Januar 2020 bis zum 30. Juni 2031 gestellt
werden.

Sie ersetzt die bisherige Forderrichtlinie fir den ,INVEST — Zuschuss fir Wagniskapital“ vom 2. April 2014 (BAnz
AT 17.04.2014 B1).
Bonn, den 12. Dezember 2016

Bundesministerium
far Wirtschaft und Energie

Im Auftrag
Dr. J. Velling
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Anlage A

Néahere Erlauterungen - Definitionen
. Gewdhnliche, voll risikotragende Anteile

Unter ,gewo6hnliche Anteile” sind solche Anteile zu verstehen, die gewinnabhéngig vergitet werden, d. h. der Investor
erhélt keine fixe, vom Gewinn unabhéngige Vergiltung. Der Investor muss durch die erworbenen neu ausgegebenen
Anteile voll am unternehmerischen Risiko des Unternehmens beteiligt sein, d. h. im Zeitraum bis drei Jahre nach dem
Anteilserwerb (Mindesthaltedauer) durfen die Anteile nicht mit Nebenabreden/Vereinbarungen verbunden sein, die —
gegenwartig und/oder zukiinftig — z. B.

— das Risiko flir den Investor minimieren,

— dem Investor Vorrechte auf Gewinnausschiittungen/Dividendenzahlungen einrdumen, es sei denn diese werden mit
den unten genannten zuldssigen Liquidationspraferenzen verrechnet,

— dem Investor Vorrechte bei der Liquidierung oder Insolvenz des Unternehmens einrdumen,
— dem Investor Rechte auf Entschadigungszahlungen einrdumen,
— einen (vorzeitigen) Ausstieg des Investors aus dem Unternehmen (Verkauf der Anteile) vorsehen.

Nicht gemeint sind hierbei markttbliche Anti-Dilution-Regeln (Verwdsserungsschutzregeln) und Liquidationspraferenzen,
wenn diese jeweils fur alle externen Investoren einer Finanzierungsrunde des Unternehmens gleich ausgestaltet sind
und hierdurch kein Investor gegeniber einem anderen Investor der gleichen Finanzierungsrunde besser gestellt wird.

Der Anteilserwerb kann auch tber ein Wandeldarlehen erfolgen.
Darlber hinaus ist der Erwerb neu ausgegebener Vorzugsaktien nicht forderfahig.

Il. Alter des Unternehmens

Das Unternehmen darf nicht alter als sieben Jahre sein, d. h. es dirfen seit Grliindung des Unternehmens nicht mehr als
sieben Jahre vergangen sein. Als Griindungsdatum gilt die Eintragung im Handelsregister.

Wird durch die Anteilsausgabe eine Personengesellschaft in eine Kapitalgesellschaft umgewandelt, gilt die Ersteintra-
gung der Personengesellschaft im Handelsregister als Griindungsdatum.

Ill. GroBe des Unternehmens

Die GréBe eines Unternehmens ist nach der Empfehlung der Kommission vom 6. Mai 2003 betreffend die Definition der
Kleinstunternehmen sowie der KMU-Definition zu berechnen und zu bewerten, ABI. L 124 vom 20.5.2003, S. 36 (http://
ec.europa.eu/enterprise/policies/sme/facts-figures-analysis/sme-definition/index_de.htm).

Bei der Ermittlung der GroBe des Unternehmens ist zu priifen, ob es sich um ein eigensténdiges Unternehmen, Partner-
unternehmen oder verbundenes Unternehmen handelt. Diese drei Unternehmenstypen unterscheiden sich gemaB oben
genannter KMU-Definition danach, welche Beziehungen zu anderen Unternehmen hinsichtlich der Kapitalbeteiligung,
der Kontrolle von Stimmrechten oder des Rechts zur Ausiibung eines beherrschenden Einflusses bestehen.

IV. Unternehmen in Schwierigkeiten

Das Unternehmen darf nicht in Schwierigkeiten sein, gemaB der Mitteilung der EU-Kommission (2014/C 249/01) bzw.
der Verordnung Nr. 651/2014 der Kommission (Allgemeine Gruppenfreistellungsverordnung, ABI. L 187 vom 26.6.2014,
S. ).

Unternehmen, die jlinger als drei Jahre sind, sind grundsétzlich nicht als Unternehmen in Schwierigkeiten zu qualifi-
zieren. Dies gilt auch dann, wenn ihre anfangliche Finanzsituation durch typische Startschwierigkeiten angespannt ist.
Ausnahmsweise ist ein neues Unternehmen dann als Unternehmen in Schwierigkeiten einzustufen, wenn bei diesem
bereits die Voraussetzungen fur die Erdffnung eines Insolvenzverfahrens vorliegen.

V. Abhédngige Unternehmen

Bei einem abh&ngigen Unternehmen handelt es sich um ein Unternehmen, auf das ein anderes Unternehmen (herr-
schendes Unternehmen) unmittelbar oder mittelbar einen beherrschenden Einfluss austiben kann. Ein Unternehmen ist
insbesondere dann abhéngig, wenn es sich im Mehrheitsbesitz (Uber 50 % der Anteile oder der Stimmrechte) eines
anderen Unternehmens befindet.

Ein Unternehmen gilt auch dann als abhéngig, wenn in Vertrdgen und evtl. vorhandenen Nebenabreden Vereinbarungen
getroffen wurden, die dazu fiihren, dass das Unternehmen dkonomisch nicht mehr unabhéngig ist.

VL. Wirtschaftlich aktives Unternehmen/Hauptséchliche Geschiftstatigkeit

Die Aufnahme der Geschaftstatigkeit bedeutet, dass das Unternehmen in einem nicht unerheblichen AusmaB Aus-
gaben fir den Geschéftszweck tatigt und/oder Einnahmen aus dem Geschéaftszweck erzielt. Das Unternehmen muss
dauerhaft am Markt mit einer klaren Gewinnerzielungsabsicht tatig sein. Unternehmen, deren Geschéaftszweck darin
besteht, lediglich ein einzelnes Projekt zu realisieren (Projektgesellschaft), erfiillen diese Voraussetzung nicht. Jede Art
der Einstellung der Geschéftstatigkeit, die nur voriibergehend ist (z. B. aufgrund von Naturkatastrophen) wird bei dieser
Betrachtung nicht bertcksichtigt.
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Um férderfahig zu sein, muss das Unternehmen mehr als 75 % seiner Geschéftstétigkeit in innovativen Branchen
abwickeln.

VIl. Innovative Branchen

Folgende Branchen gelten als innovativ (in der Wirtschaftszweigklassifikation der amtlichen Statistik des Statistischen

Bundesamtes):

13.96 Herstellung von technischen Textilien

20 Herstellung von chemischen Erzeugnissen

21 Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen

22 Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren

23 Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden

25.6  Oberflachenveredelung und Warmebehandlung; Mechanik

26 Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen

27 Herstellung von elektrischen Ausriistungen

28 Maschinenbau

29 Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen

30 Sonstiger Fahrzeugbau (ohne 30.1 ,Schiff- und Bootsbau®“ und 30.4. ,Herstellung von militarischen Kampffahr-
zeugen®)

32.5 Herstellung von medizinischen und zahnmedizinischen Apparaten und Materialien

33 Reparatur und Installation von Maschinen und Ausristungen

58 Verlagswesen

59 Herstellung, Verleih und Vertrieb von Filmen und Fernsehprogrammen; Kinos; Tonstudios und Verlegen von Musik

60 Rundfunkveranstalter

61 Telekommunikation

62 Erbringung von Dienstleistungen der Informationstechnologie

63 Informationsdienstleistungen

71 Architektur- und Ingenieurbuiros; technische, physikalische und chemische Untersuchung

72 Forschung und Entwicklung

73 Werbung und Marktforschung

74 Sonstige freiberufliche, wissenschaftliche und technische Tatigkeiten

90 Kreative, kinstlerische und unterhaltende Tétigkeiten

Die (hauptséchliche) Geschéftstatigkeit ist im Antragsformular in der Wirtschaftszweigklassifikation der amtlichen
Statistik des Statistischen Bundesamtes anzugeben.

Ein Unternehmen auBerhalb dieser Branchen gilt ebenfalls als innovativ, wenn es mindestens eines der folgenden
Kriterien erflllt:

Das Unternehmen ist Inhaber eines Patents, das im direkten Zusammenhang mit dem Geschéaftszweck des Unter-
nehmens steht, dessen Erteilung durch das Européische Patentamt oder einem Patentamt eines EU-Mitgliedstaates
maximal 15 Jahre zurlckliegt.

Das Unternehmen hat in den zwei Jahren vor Antragstellung eine Férderung einer 6ffentlich rechtlichen Einrichtung
erhalten, mit der ein Forschungs- oder Innovationsprojekt im Unternehmen unterstiitzt wurde. Der Férderbescheid/
die Foérderzusage darf nicht widerrufen und die Férderung nicht zurtickgezahlt worden sein.

Das Unternehmen ist in den zwei Jahren vor Antragstellung bei der Griindungsvorbereitung Uber die Programme des
Bundesministeriums fir Wirtschaft und Energie ,EXIST Grinderstipendium®“ und ,EXIST Forschungstransfer” oder
vergleichbare Programme der Lander (wie z. B. Fligge, Junge Innovatoren) geférdert worden und der Geschéfts-
zweck des Unternehmens steht in direktem Zusammenhang mit dem Forderprojekt. Der Férderbescheid/die Forder-
zusage darf nicht widerrufen worden sein.

Dem Unternehmen wird anhand eines externen unabhéngigen Kurzgutachtens bescheinigt, dass es innovativ ist.
Diese Voraussetzung ist dann gegeben, wenn das Unternehmen in absehbarer Zukunft Produkte, Dienstleistungen,
Verfahren oder Prozesse entwickelt, die neu oder verglichen mit dem Stand der Technik in dem jeweiligen Wirt-
schaftszweig wesentlich verbessert sind und die das Risiko eines Misserfolges in sich tragen, sowie mit dem vom
Unternehmen verfolgten Geschéftszweck in direktem Zusammenhang stehen. Es werden ausschlieBlich Kurz-
gutachten akzeptiert, die von einem auf der Homepage des BAFA aufgefiihrten Gutachter angefertigt wurden. Das
Kurzgutachten kann erst nach Antragstellung und nach einer entsprechenden schriftlichen Aufforderung des BAFA in
Auftrag gegeben werden. Hinsichtlich der schriftlichen Aufforderung zur Auftragsvergabe steht dem BAFA ein Er-
messen zu. Die im Kurzgutachten festgestellte Innovativitat wird fur maximal ein Jahr bescheinigt. AnschlieBend ist
gegebenenfalls ein neues Kurzgutachten nach Aufforderung durch das BAFA in Auftrag zu geben.

Ausgeschlossen von der Férderung — auch bei Erfillung der genannten Kriterien — sind in jedem Fall Unternehmen, die

ge
un

maB den ,Leitlinien der Gemeinschaft fir staatliche Beihilfen zur Férderung von Risikokapitalinvestitionen in kleine
d mittlere Unternehmen” den ausgeschlossenen Industriezweigen 30.1 (Schiffs- und Bootsbau), 05 (Kohle- und

Bergbau) und 24 (Metallerzeugung und -bearbeitung) angehéren. Ausgeschlossen ist ebenfalls die Férderung der
Branche 30.4 (Herstellung von militdrischen Kampffahrzeugen) und 25.4 (Herstellung von Waffen und Munition).
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VIII. ,Wirtschaftliche Motivation“ der Beteiligung durch den Investor

Der Investor muss die Anteile aus wirtschaftlichen Griinden zeichnen, d. h. mit dem Ziel, Gewinne durch einen spéteren
Verkauf der Anteile oder Dividenden zu erzielen. Diese Vorgabe soll jene Investoren von der Férderung ausschlieBen,
die Anteile ausschlieBlich zu dem Zweck zeichnen, hierfir den Zuschuss in Anspruch zu nehmen. Von der Férderung
sind somit insbesondere solche Konstrukte ausgenommen, bei denen sich ein mit dem Unternehmen A verbundener
Investor (z. B. Geschéftsflhrer) an einem anderen Unternehmen (B) beteiligt, dessen Investor sich wiederum in ahn-
licher H5he an Unternehmen A beteiligt (Uberkreuzbeteiligungen).

IX. Verbundenheit des Investors mit dem Unternehmen

Nach der Richtlinie darf der Investor im Zeitraum von zwei Jahren vor dem Eingehen der Beteiligung oder Gewé&hrung
des Wandeldarlehens bis zum Ende der Mindesthaltedauer (drei Jahre nach Anteilserwerb) nicht mit dem Unternehmen
verbunden sein. Ist der Investor eine Beteiligungsgesellschaft, dirfen auch deren Gesellschafter in diesem Zeitraum
nicht mit dem Unternehmen verbunden sein. Dies gilt in Bezug auf das Unternehmen, das an den Investor Anteile
ausgibt. Wird durch das finanzierte Unternehmen eine wirtschaftliche T&tigkeit fortgesetzt, die zuvor von einem ande-
ren Unternehmen ausgelibt wurde (Vorgangerunternehmen), darf der Investor auch nicht mit diesem vorherigen Unter-
nehmen (im Zeitraum bis zwei Jahre vor dem Eingehen der Beteiligung oder Gewéhrung des Wandeldarlehens) ver-
bunden gewesen sein.

Der Investor oder einer seiner Gesellschafter gilt als mit dem Unternehmen verbunden, wenn er oder eine ihm nahe
stehende Person (vgl. Definition in Anlage A Abschnitt X) im genannten Zeitraum

— Angestellter des Unternehmens war/ist,

— in der Geschéftsleitung des Unternehmens, eines mit diesem Unternehmen verbundenen Unternehmens (gemaB
KMU-Definition der Kommission, vgl. Anlage A Abschnitt Ill) oder einer Tochtergesellschaft tatig war/ist,

— Honorare oder Zahlungen fur die Erbringung von Buro-, Management- oder Beratungsdienstleistungen vom Unter-
nehmen oder von den Gesellschaftern des Unternehmens erhélt, die im genannten Zeitraum in Summe 50 % seiner
Beteiligungssumme oder pro Kalenderjahr 10 000 € Ubersteigen (nicht einbezogen in diese Rechnung werden die
unten aufgeflhrten Arten von Zahlungen des Unternehmens an den Investor). Ist der Investor eine Beteiligungsge-
sellschaft mit mehreren Gesellschaftern, so wird der Berechnung der zuldssigen Zahlung an den einzelnen Gesell-
schafter sein prozentualer Anteil an der Beteiligungsgesellschaft zugrunde gelegt,

— eine Vereinbarung auf Gegenseitigkeit existiert, die zu einem spéteren Zeitpunkt (nach Ende der Mindesthaltedauer)
dazu flhren wirde, dass er als mit dem Unternehmen verbunden gelten wirde.

Ein Investor oder einer seiner Gesellschafter gilt dariiber hinaus auch als mit dem Unternehmen verbunden (aus finan-
ziellem Interesse verbunden), wenn er direkt oder indirekt (Uber ihm nahe stehende Personen (vgl. Definition unter
Anlage A Abschnitt X) oder andere Gesellschaften):

— mehr als 25 % der Stimmrechte des Unternehmens oder einer Tochtergesellschaft halt oder
— mehr als 25 % der Anteile des Unternehmens oder einer Tochtergesellschaft halt oder

— Anteile und Vorrechte hat, die im Falle einer Liquidation des Unternehmens oder anderer Umstande dazu flihren,
dass der Investor mehr als 25 % der Vermdgenswerte/des Betriebsvermdgens des Unternehmens erhalt.

Berucksichtigt werden hierbei alle Gesellschaften die im Zeitraum zwischen der Anteilsausgabe (bzw. nach Abschluss
des Darlehensvertrages im Falle eines Wandeldarlehens) und dem Ende der Mindesthaltedauer (drei Jahre nach An-
teilserwerb) Tochtergesellschaften des Unternehmens sind.

Erhélt der Investor oder einer seiner Gesellschafter fir erbrachte Dienstleistungen Zahlungen des Unternehmens fol-
gender Art, so gilt er als nicht mit dem Unternehmen verbunden:

— wirtschaftlich angemessene Gewinnausschittung an Anteilseigner,

— jegliche Zinszahlung auf jede Art von Darlehen zu marktiblichen Zinssatzen,

— jegliche Zahlung fir die Bereitstellung von Gutern (z. B. Verkauf, Vermietung), die deren Marktpreis entspricht,
— jegliche Mietzahlung in H6he einer angemessenen Gewerbemiete,

— jegliche angemessene und erforderliche Entlohnung, die fur Dienstleistungen (auBer Blro-, Management- und
Beratungsdienstleistungen) gezahlt wird. Es ist nicht zulassig, dass sich eine Person mit der Erbringung von Dienst-
leistungen fur das Unternehmen selbst beauftragt.

X. Nahe stehende Personen
Als nahe stehende Personen gelten:
— Familienangehdrige (Ehepartner, Lebenspartner, Geschwister, direkte Vorfahren und direkte Nachkommen),

— Verwalter eines Treuhandvermdégens eines Familienmitglieds (lebendige und verstorbene) oder des Investors selbst.
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Xl. Antragsverfahren - Bewilligungsbescheid
1. Erwerbszuschuss

Es ist zulassig, dass der/die Gesellschaftsvertrag/Satzung/Beteiligungsvertrag/Darlehensvertrag direkt nach der An-
tragstellung des Investors auf den Erwerbszuschuss abgeschlossen wird, auch wenn dem Investor der Bewilligungs-
bescheid des BAFA noch nicht vorliegt. Das Risiko einer méglichen Nichtbewilligung tragt dabei der Antragsteller.

Das Unternehmen muss in seinem Antrag u. a. Angaben zu den folgenden Punkten machen:

— Adresse des Unternehmens bzw. der Betriebsstatte oder der Zweigniederlassung in Deutschland
— Betriebsnummer (wenn vorhanden; erteilt von der Bundesagentur fiir Arbeit)

— Handelsregisternummer und Registergericht des Unternehmens

— Jahr der Griindung des Unternehmens (Anlage A Abschnitt Il)

— Branche, der das Unternehmen angehért

— bei erteiltem Patent: Patentbezeichnung, Name des Patentanmelders, Name des Patentamtes und Datum der
Patenterteilung, Aktenzeichen des erteilenden Patentamtes

— bei erhaltener Férderung fiir Forschung und Innovation: Name des Férderprogrammes, Projektbezeichnung, Datum
der Bewilligung

— bei erhaltener EXIST-Fdrderung: Projektbezeichnung, Datum der Bewilligung

— Anzahl der Mitarbeiter zum Zeitpunkt der Antragstellung

— Jahresumsatz und Bilanzsumme (aus dem letzten Jahresabschluss)

— Namen aller Gesellschafter sowie Prozentanteile ihrer Beteiligungen

— Summe der bisher erfolgten Beteiligungen im Rahmen dieses Férderprogrammes.

Als Nachweisdokument ist diesem Antrag ein aktueller Auszug aus dem Handelsregister beizufligen (nicht alter als
einen Monat), bei erfolgter Patenterteilung eine Kopie des Deck- bzw. Titelblattes des Erteilungsbeschlusses, bei
erhaltener Férderung fiir Forschung und Innovation eine Kopie des Bewilligungs- bzw. Zusagebescheids, aus dem
hervorgeht, dass sich die Férderung auf ein Forschungs- oder Innovationsprojekt bezieht, bei nachgewiesener In-
novativitat aufgrund des Kurzgutachtens eine Ausfertigung des Kurzgutachtens.

Der Investor muss in seinem Antrag fir den Erwerbszuschuss u. a. Angaben zu den folgenden Punkten machen:

— Name, Geburtsdatum und Adresse des Investors (bei natiirlichen Personen), Adresse bzw. Sitz und verfolgter
Geschaftszweck (bei einer Beteiligungs-GmbH oder Beteiligungs-UG oder Gesellschaft einer Rechtsform geman
Anhang | zu Artikel 1 der Richtlinie 2009/102/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September
2009).

— Angaben zu den Gesellschaftern der Beteiligungsgesellschaft: Namen, Geburtsdaten, Adressen, Hohe der Anteile
an der Beteiligungsgesellschaft.

— Name des finanzierten Unternehmens, Nummer des Unternehmensantrags (wenn Unternehmen bereits gegriindet,
vgl. Nummer 7.1.1).

— Angaben zu den bisher erfolgten Beteiligungen des Investors an dem Unternehmen.

— Hoéhe des geplanten Ausgabepreises der Anteile, Hohe des dann durch den Investor gehaltenen Anteils am Un-
ternehmen.

— Erklarung, ob die Zahlung des Ausgabepreises an das Unternehmen an die Erreichung von Meilensteinen durch
das Unternehmen geknupft ist.

— Im Falle eines Wandeldarlehens die Hohe des gewéahrten Darlehens, die vereinbarte Laufzeit (Falligkeit), der ver-
einbarte Zinssatz.

— Bestatigung, dass der/die Gesellschaftsvertrag/Satzung/Beteiligungsvertrag/Darlehensvertrag mit dem Unterneh-
men noch nicht abgeschlossen wurde.

— Bestétigung, dass das Unternehmen (wenn es nicht bereits gegriindet ist) spatestens drei Monate nach Eingang
der Bestétigung des BAFA Ulber den Eingang des Investoren-Antrags gegriindet wird.

— Bisherige und zukinftig geplante Zahlungen des Unternehmens an den Investor oder an die Gesellschafter der
Beteiligungsgesellschaft (vgl. Anlage A Abschnitt IX).

— Im Falle einer Beteiligungsgesellschaft als Investor: Erklarung Uber die der Beteiligungsgesellschaft in diesem und
in den zwei vergangenen Steuerjahren gewéahrten ,,De-minimis“-Beihilfen.

— Kontoverbindung des Investors.

Sofern der Antrag auf den Erwerbszuschuss durch eine Beteiligungsgesellschaft gestellt wird, ist ein aktueller
Handelsregisterauszug (nicht alter als einen Monat) und eine aktuelle Gesellschafterliste als Nachweisunterlage bei-
zufligen. Im Falle einer Gesellschaft einer Rechtsform geméaB Anhang | zu Artikel 1 der Richtlinie 2009/102/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 sind dem Handelsregisterauszug vergleichbare,
in die deutsche Amtssprache Ubersetzte und amtlich beglaubigte Dokumente beizufligen.
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Grundsatzlich hat der Bewilligungsbescheid fur den Erwerbszuschuss eine Gultigkeit von drei Monaten. Innerhalb
dieser Frist muss die Investition durchgefiihrt sein und muissen die im Bescheid genannten Unterlagen (u. a. Nach-
weis der Zahlung des Investors an das Unternehmen, Bestétigung des Unternehmens Uber den Erhalt der Zahlung,
Kopie des/der notariell beurkundeten neuen Gesellschaftsvertrages/Satzung/Beteiligungsvertrages/Darlehensvertra-
ges) beim BAFA eingegangen sein. Ansonsten verfallt der Férderanspruch.

Wenn Investor und Unternehmen vereinbaren, dass die Zahlung des Ausgabepreises fir die Anteile an die Erreichung
von Meilensteinen gekntipft sein soll oder der Anteilserwerb Uber ein Wandeldarlehen erfolgt, wird die Gultigkeit des
Bewilligungsbescheides fir den Erwerbszuschuss auf 15 Monate verlédngert. Im Fall einer Meilensteinvereinbarung
kann der Investor jede Tranche einzeln gegentiber dem BAFA geltend machen und die Auszahlung eines entspre-
chenden Anteils der Zuwendung anfordern. Bei Einreichung des ersten Formulars sind die im Bescheid genannten
Nachweise (siehe oben) beizufiigen. Bei allen weiteren Zahlungen sind nur noch die Zahlungen entsprechend den
Vorgaben auf dem Formular/im Bewilligungsbescheid nachzuweisen.

Die auf den Formularen genannten Fristen sind in jedem Fall einzuhalten. Eine nachtragliche Verldngerung der
Glltigkeit des Bewilligungsbescheides flir den Erwerbszuschuss ist ausgeschlossen. Aus diesem Grund ist beim
Ausflllen des Antrags durch den Investor genau darauf zu achten, dass er angibt, ob er Meilensteine mit dem
Unternehmen vereinbart hat und die Auszahlung des Ausgabepreises an das Unternehmen daher zeitlich gestaffelt
erfolgen wird.

Wird die Beteiligung von Investoren an einer Unternehmensgriindung bezuschusst, ist es ausgeschlossen, dass alle
Gesellschafter eine Zuwendung beantragen.

2. Exitzuschuss

Nach der VerduBerung von Anteilen, deren Erwerb innerhalb der letzten zehn Jahre mit dem Erwerbszuschuss
gefordert wurde und nach Ablauf der Mindesthaltedauer, kann der Investor beim BAFA einen Antrag auf den Exit-
zuschuss stellen. Eine Antragstellung hierzu ist unter Einhaltung der Dreimonatsfrist (sieche Nummer 4.2) maximal bis
zum 30. Juni 2031 (Eingang im BAFA) zuldssig. Der Investor muss in seinem Antrag fir den Exitzuschuss u. a.
Angaben zu Folgendem machen:

— Name, Geburtsdatum und Adresse des Investors;

— Name des finanzierten Unternehmens;

— Nummer des Antrags auf den Erwerbszuschuss;

— Hohe des Ausgabepreises und VerduBerungspreises der Anteile;
— Steuernummer und Wohnsitzfinanzamt;

— Zustimmungserklarung zur Weitergabe der persénlichen Daten an das Wohnsitzfinanzamt in Form einer Kontroll-
mittteilung (ohne die Zustimmungserklarung kann keine Antragsbewilligung erfolgen);

— Kontoverbindung des Investors;
— Kontoauszug, in dem der Eingang des VerduBerungspreises beim Investor dokumentiert ist.
Dartiber hinaus hat der Investor dem Antrag eine Kopie des notariell beurkundeten VerduBerungsvertrags beizufligen.

XIl. Regelungen fiir den Fall der Einstellung der Geschéftstatigkeit/Insolvenz/Abwicklung des Unternehmens

Die Abwicklung eines Unternehmens kann erforderlich machen, dass das BAFA die Zuwendung vom Investor zurlick-
fordert, etwa weil die Mindesthaltedauer nicht eingehalten ist oder die wahrend der Mindesthaltedauer einzuhaltenden
Voraussetzungen nicht mehr erflllt werden. Es gilt jedoch folgende Sonderregel: Eine Rickforderung erfolgt nicht,
wenn das Unternehmen abgewickelt wurde, weil das Geschéaftsmodell gescheitert ist und keiner der Investoren aus
der Auflésung der Gesellschaft finanzielle Mittel erhélt. Dies kann im Regelfall bei Eréffnung eines Insolvenzverfahrens
angenommen werden sowie dann, wenn zum Zeitpunkt des Abwicklungsbeschlusses die Voraussetzungen zur Erdffnung
eines Insolvenzverfahrens vorlagen.

Ist das Unternehmen weiterhin wirtschaftlich aktiv, obwohl ein Insolvenzverfahren eroffnet wurde, ein Schutzschirm-
verfahren (§ 270b der Insolvenzordnung) durchlaufen oder ein Insolvenzplanverfahren durchgeflihrt wird, so wird die
Zuwendung im Regelfall nicht zurlickgefordert, auch wenn das Unternehmen die im Verlauf der Mindesthaltedauer
einzuhaltenden Voraussetzungen nicht mehr einhalt (z. B. Anderung der Geschéftstatigkeit in eine nicht in Abschnitt VII
genannte Branche).
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Anlage B

Besondere Nebenbestimmungen fiir INVEST - Zuschuss fiir Wagniskapital
(BNBest-P/INVEST)

l. H6he der Zuschiisse
1. Erwerbszuschuss

Grundsatzlich wird der Erwerbszuschuss maximal in Héhe der im Bewilligungsbescheid genannten Summe ausge-
zahlt (20 % des im Antrag des Investors genannten Beteiligungssumme inklusive Agio/Aufgeld). Sollte im/in der
Gesellschaftsvertrag/Satzung/Beteiligungsvertrag/Darlehensvertrag oder bei der Wandelung des Wandeldarlehens eine
geringere Summe vereinbart werden, wird nur von dieser geringeren Summe 20 % als Erwerbszuschuss ausgezahlt.

Es wird daher in jedem Fall nur 20 % der Summe, die der Investor an das Unternehmen gezahlt und gegenlber dem
BAFA nachgewiesen hat, als Erwerbszuschuss ausgezahlt.

2. Exitzuschuss

Die Hohe des Exitzuschusses (25 % des Gewinns aus VerauBerungen von INVEST-Anteilen) ist auf die in Nummer 4.2
genannten Hochst- und Mindestbetrage begrenzt. Der Exitzuschuss wird nach Prifung des Antrags auf den Exit-
zuschuss und nach Ausstellung eines Bewilligungsbescheides vom BAFA ausgezahlt.

Il. Mitteilungspflichten des Zuwendungsempfangers (Investor)
Der Investor ist verpflichtet, unverziiglich der Bewilligungsstelle anzuzeigen, wenn:
— die Beteiligung nicht oder in anderer Form als im Antrag angegeben eingegangen wird;

— er nach Antragstellung — auch nach Einreichung aller Unterlagen — weitere Zuwendungen fiir denselben Zweck bei
anderen 6ffentlichen Stellen beantragt oder von ihnen erhilt;

— fur die Bewilligung der Zuwendung maBgebliche Umstande, sowohl beim Investor als auch beim Unternehmen, sich
andern oder wegfallen. Dies betrifft insbesondere Tatbestande wie zum Beispiel den Verkauf der Anteile vor Ende der
Mindesthaltedauer, den Wechsel der Branchenzugehdérigkeit des Unternehmens, eine Umfirmierung des Unterneh-
mens, eine Adressinderung des Antragstellers u. A.;

— im Falle eines Wandeldarlehens das Darlehen vom Unternehmen vollstédndig oder teilweise zurlickgefihrt wird;
— ein Beschluss Uber die Auflosung der Gesellschaft des Unternehmens gefasst wurde;

— ein Insolvenzverfahren (Planverfahren, Sanierungsplan) Uber sein Vermdgen oder das des Unternehmens beantragt
oder erdffnet wurde.

lll. Nachweis der Erreichung des Zuwendungszwecks

Die Erreichung des Zuwendungszwecks flir den Erwerbszuschuss — das Eingehen und Halten der Beteiligung — ist
innerhalb von drei Monaten nach Ausstellung des Bewilligungsbescheides gegeniiber dem BAFA nachzuweisen. Hier-
fur ist vom Investor u. a. eine Kopie des/der Gesellschaftsvertrages/Satzung/Beteiligungsvertrages/Darlehensvertrages
und ein Nachweis Uber die geleistete Zahlung einzureichen. Der Investor hat nach Abschluss des/der Gesellschafts-
vertrages/Satzung/Beteiligungsvertrages/Darlehensvertrages jahrlich der Bewilligungsstelle durch geeignete Unterlagen
(z. B. Handelsregisterauszug, Gesellschafterliste, Beteiligungsvertrag) oder, sofern diese nicht aussagekraftig sind,
durch Erklarung des Geschéftsfilhrers des gefdrderten Unternehmens nachzuweisen, dass er die Anteile gemaB
dem/der vorgelegten Gesellschaftsvertrag/Satzung/Beteiligungsvertrag weiterhin inne bzw. durch Wandelung des Dar-
lehens erworben hat und die mit der Anteilsibernahme verbundene (bezuschusste) Zuzahlung (Agio/Aufgeld) in die
Kapitalrticklage nicht an den Investor ausgezahlt wurde; die geférderten Unternehmen haben ebenfalls nach Abschluss
des/der Gesellschaftsvertrages/Satzung/Beteiligungsvertrages/Darlehensvertrages jahrlich der Bewilligungsstelle zu
erklaren, dass die forderfahigen Voraussetzungen unverandert fortbestehen (Zwischennachweis). Der Zwischennach-
weis ist im Jahr des Ablaufs der Mindesthaltedauer nicht zu fihren. Nach Ende der Mindesthaltedauer bestétigt der
Investor innerhalb von drei Monaten zudem schriftlich gegenliber dem BAFA, dass sich die Anteile die gesamten drei
Jahre in seinem Besitz befanden und er sie nicht vor Ablauf der Mindesthaltedauer verduBert hat.

Der Zahlungsnachweis sowie die Vertrdge missen die im Geschéftsverkehr Ublichen Angaben und Anlagen enthalten,
der Zahlungsnachweis insbesondere den Zahlungsempfanger, Grund und Tag der Zahlung. AuBerdem missen die
Belege ein eindeutiges Zuordnungsmerkmal zu der Anteilsausgabe enthalten. Die Vertrdge missen unter anderem
die Namen/Firmennamen der Vertragsparteien inklusive der Anschriften, die Bezeichnung der gegebenenfalls handeln-
den Vertreter inklusive ihrer Vollmachten, die Unterschriften der Vertragsparteien, den vertragsschlieBenden Notar
sowie das Datum des Vertragsschlusses enthalten.

Der Investor hat die Originalbelege Uber die Einzelzahlungen, die Vertrdge und sonstigen schriftlichen Vereinbarungen
sowie alle sonst mit der Férderung zusammenhangenden Unterlagen bis funf Jahre nach Ende der Mindesthaltedauer
bzw. Auszahlung des Exitzuschusses aufzubewahren, sofern nicht nach steuerrechtlichen oder anderen Vorschriften
eine langere Aufbewahrungsfrist bestimmt ist. Zur Aufbewahrung kénnen auch Bild- oder Datentrager verwendet wer-
den. Das Aufnahme- und Wiedergabeverfahren muss den Grundsatzen ordnungsmaéBiger Buchflihrung oder einer in
der o6ffentlichen Verwaltung allgemein zugelassenen Regelung entsprechen.
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IV. Priifung der Verwendung

Die Bewilligungsstelle ist berechtigt, Biicher, Belege und sonstige Geschéftsunterlagen anzufordern sowie die Verwen-
dung des Zuschusses durch drtliche Erhebungen zu priifen oder durch Beauftragte priifen zu lassen. Der Investor hat
die erforderlichen Unterlagen bereitzuhalten und die notwendigen Auskiinfte zu erteilen.

Der Bundesrechnungshof ist berechtigt, bei den Zuwendungsempfangern zu prifen (§§ 91, 100 BHO).

V. Widerruf des Bewilligungsbescheids bzw. Riickforderung des Zuschusses

Der Zuschuss ist zu erstatten, soweit ein Bewilligungsbescheid nach Verwaltungsverfahrensrecht (insbesondere §§ 48, 49
VwVfG) oder anderen Rechtsvorschriften mit Wirkung flir die Vergangenheit zurlickgenommen oder widerrufen oder
sonst unwirksam wird. Dies gilt insbesondere, wenn:

— der Zuschuss durch unrichtige oder unvollstédndige Angaben erwirkt worden ist,

- die in der Mindesthaltedauer von drei Jahren einzuhaltenden Vorgaben nicht eingehalten werden (vorzeitiger Verkauf,
Verbundenheit des Investors mit dem Unternehmen o. A.).

Ein Widerruf mit Wirkung fiir die Vergangenheit kann auch in Betracht kommen, soweit der Zuwendungsempfanger die
Auflagen nicht oder nicht innerhalb einer gesetzten Frist erfillt, insbesondere die vorgeschriebenen Nachweise nicht
rechtzeitig vorlegt sowie Mitteilungspflichten (siehe Abschnitt Il dieser Nebenbestimmungen) nicht rechtzeitig nach-
kommt.

Die Bewilligungsstelle kann den Bewilligungsbescheid mit Wirkung fir die Zukunft widerrufen, wenn klar ist, dass die
Voraussetzungen in Bezug auf das Unternehmen oder den Investor nicht eingehalten werden oder zukinftig nicht
eingehalten werden kénnen. Der Bewilligungsbescheid an den Investor steht somit unter der Bedingung, dass auch
das Unternehmen bis zum Ende der Mindesthaltedauer alle bis dahin einzuhaltenden Bedingungen (z. B. fortlaufende
wirtschaftliche Aktivitat in innovativer Branche, vgl. Nummer 4.1.1) erfllt.

Der Erstattungsbetrag ist nach MaBgabe des § 49a Absatz 3 VwVfG mit fliinf Prozentpunkten Gber dem Basiszinssatz
nach § 247 des Burgerlichen Gesetzbuchs jahrlich zu verzinsen.
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